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런던거래소(LME, 이하 거래소)는 워런트 관련 위험을 줄이기 위한 새로운 시스템 런칭을 준

비하고 있다. LME Shield(이하 쉴드)로 불리는 새로운 시스템은 한마디로 새로운 ‘중앙전자등

록프로그램(Central electronic register)’이라고 보면 된다. 

거래소에서 제공하는 쉴드를 통해 오프-워런트 재고 증서(Off-warrant warehouse receipt)를 

안전하고 효율적으로 생성되고 거래될 수 있도록 하는 시스템이다. 이는 상품을 거래하고 

파이낸싱하는 업체들의 니즈를 충족시키기 위한 목적으로 만들어졌다고 보면 된다.  

실제 쉴드는 거래 기관들에게 보다 안전한 거래를 할 수 있음을 강조했다. 간단히 지난 

2014년 칭다오 스캔들(Qingdao scandal)을 생각하면 된다. 쉴드는 이때 피해를 입은 금융기

관(은행, IB 등)이 가장 반길 것으로 본다. 이는 창고 재고에 대한 투명성을 높여주기 때문이

다.  

일단, 쉴드가 거래소 모든 창고에 적용되는 것은 아니다. 추가로 신청한 창고들에게만 적용

된다. 기존에 우리가 일반적으로 생각했던 LME 창고와는 다른 개념이라고 보면 된다. 기본

적으로 거래소 재고는 LME에 등록된 거래소 브랜드를 처리했던 반면, 쉴드는 기존 공인된 

브랜드 외에 비 브랜드(Non-LME Brand)도 등록을 시켜 줌으로써 다양한 시장의 요구를 충

족시킬 것으로 예상하고 있다. 

앞에 언급한 것처럼 금융기관을 시작으로 상사와 제련소, 제조업체 등과 같은 실물업체와 

창고들이 모두 이용할 수 있도록 개방된 창고 시스템이라고 보면 된다.  

거래소는 쉴드를 통해 얻을 수 있는 이점을 크게 다섯가지로 설명했다(그림 1). 
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출처: LME, 현대선물 

그림 1. LME Sheild가 제공하는 편익 5가지 
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특히, 쉴드는 플랫폼(Platform)을 통해 서류작업 없이 워런트에 대한 거래와 증빙이 가능하다

는 것이다. 아래 다이아그램을 보면 알 수 있듯이 담보를 통한 파이낸싱 작업을 보다 안전

하고 신속하게 처리할 수 있다. 창고업체들도 이 플랫폼을 통해 보다 안전하고 신속하게 재

고를 관리할 수 있게된다고 보았다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

그림 2. LME Sheild 통한 재고 처리 절차 

 

출처: LME, 현대선물 

그림 3. LME Sheild Receipt 처리 과정 
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Compliance Notice 

본 자료는 참고용 자료일 뿐, 특정 상품에 대한 투자 목적으로 작성된 것이 아닙니다. 본 자료는 담당자가 신뢰할 만하다고 판단하는 자료나 정보에 근거하여 작성되었지만, 그 정확성이

나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고할 고객의 투자의사결정은 고객 자신의 판단과 책임아래 이루어져야 하고, 당사는 본 자료의 내용에 의존하여 행하여진 일체의 

투자행위의 결과에 대하여 책임을 지지 않을 것임을 밝힙니다. 아울러 본 자료는 당사 고객에게만 제공되는 자료로서 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제/전송/인용/배포하는 행위

는 법으로 금지되어 있습니다. 

다만, 시장이 쉴드에 얼마나 관심을 가질지는 여전히 의문이다. 창고들과 달리 실물업체와 

금융기관들이 참여가 중요한데, 문제는 비용이다. 시장에 고려하는 이상의 비용이 발생할 경

우, 시장은 위험과 비용을 고려해 선택을 할 것이기 때문이다. 금융기관들이 보다 안전한 파

이낸싱을 위해 쉴드 사용을 유도할 수도 있지만, 예상만큼 큰 효과를 거둘 수 있을지는 지

켜봐야 알 것 같다. 


